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  הערכת שווי מוðיטין
  התאוריה הכלכלית, התשתית המשפטית והיישום המעשי

 
  . הגדרת המושג: מהו מוðיטין והאם הוא ðכס או קðיין רוחðי?1
  

 שווי הערכתðיצבת במפגש המורכב שבין עולם הכלכלה, החשבוðאות והמשפט. כדי לבצע  מוðיטין שווי הערכתסוגיית 
  .המוðיטיןאת מהותו של מדויקת, יש להבין תחילה  מוðיטין

  
) אשר מייצג את מכלול היתרוðות Intangible Assetמוגדר כðכס בלתי מוחשי ( מוðיטין? במישור הכלכלי, מוðיטיןמהו 

התחרותיים המאפשרים לעסק להפיק תשואה עודפת או רווחים עודפים מעבר לתשואה הרגילה על הðכסים המוחשיים 
לרבות שמו הטוב,  –דר כðכס המבטא את תפיסת הציבור והלקוחות כלפי העסק מוג מוðיטיןשלו. במישור המשפטי, 

  אמיðותו, איכות שירותיו, מיקומו הגיאוגרפי וקשרי הלקוחות שלו, המביאים לכך שלקוחות ישובו ויפקדו את העסק.
  

  
  

ðיתן לשעבוד, למכירה  הוא ðכס כלכלי ומשפטי לכל דבר ועðיין, אשר מוðיטיןהוא ðכס? חד משמעית כן.  מוðיטיןהאם 
  ולקיזוז בðסיבות מסוימות.

  
ðמðה עם משפחת זכויות הקðיין הרוחðי הבלתי רשומות. בעוד שפטðט או זכות  המוðיטיןהוא קðיין רוחðי?  מוðיטיןהאם 

הוא זכות קðייðית הדבוקה לעסק חי. הגðת  המוðיטיןיוצרים הם ðכסים מוגדרים הðיתðים להפרדה ולמכירה עצמאית, 
) או דרך דיðי סימðי המסחר, המשמשים Passing Off" (מוðיטיןבמשפט האזרחי ðעשית לרוב דרך עוולת "גזל  מוðיטיןה

, הכלכלן ðדרש להעריך את הכוח הכלכלי הגלום מוðיטין שווי הערכת. כאשר מבצעים המוðיטיןכðשאים החזותיים של 
  באותה תפיסה חיובית של השוק.

  
  ל מוðיטין. סיווג וסוגים שוðים ש2
  

. הכלכלה והפסיקה מבחיðות המוðיטין, ההבחðה הקריטית ביותר היא סיווג סוג מוðיטין שווי הערכתבמסגרת תהליך 
  בין מספר סוגים מרכזיים:

  
 יטיןðעסקי מו )Goodwill Business:( יטיןðהשייך למותג, לחברה או לפירמה כ מוentity  .יטיןעצמאיתðעסקי  מו

זה איðו  מוðיטיןת למותג, משיטות עבודה ארגוðיות, מתהליכים פðימיים, ומכוח אדם פעיל. מורכב מðאמðות לקוחו
 מוðיטין שווי הערכתתלוי באדם יחיד ויכול להמשיך להתקיים ולייצר רווחים גם אם בעל העסק מתחלף. במסגרת 

  מייצר תזרימי מזומðים עודפים. המוðיטיןעסקי, בוחðים כיצד 
 יטיןðאישי מו )Goodwill Professional / alPerson:( יטיןðובע כהכרח מכישוריו, ממומחיותו, מאישיותו  מוðה

אישי איðו ðיתן להעברה  מוðיטיןומקשריו האישיים של אדם מסוים (כגון מðתח מומחה, עורך דין צמרת, או אמן). 
אישי, ðבחðת  מוðיטין וויש הערכתðעלם עמו. בעת  המוðיטיןלצד שלישי, שכן ביום שבו האדם עוזב את הפעילות, 

  העסקי של הפירמה. המוðיטיןהאישי לבין  המוðיטיןהיכולת להפריד בין 
 יטיןðמוצר / מוסדי מו )Goodwill Product:( יטיןðובע  מוðהמשויך לקו מוצרים ספציפי או לשירות דיגיטלי, ה

  מאיכות המוצר, מעיצובו ומחוויית המשתמש, במðותק מזהות החברה האם.
 יטיðיטין מול חיובי ןמוðשלילי מו )Badwill:(  יטיןבעודðחיובי מגדיל את שווי השוק של החברה מעבר לערך  שמו

  שלילי ðוצר כאשר דימוי החברה פגוע, דבר המפחית את ערכה מתחת לשווי ðכסיה הפיזיים. מוðיטיןðכסיה, 
  
  . מתי עולה הצורך בהערכת שווי מוðיטין?3
  

  :המוðיטיןמתעורר בðסיבות מגווðות שבהן יש לקבוע את הערך הכלכלי הðפרד של  ðיטיןמו שווי הערכתהצורך בביצוע 
  
 י זוג, הדורשים לחלק את  משאבים: ואיזון שותפויות פירוקðמצבים של היפרדות שותפים עסקיים או גירושין של ב

  .המוðיטיןכלל הðכסים שðצברו, לרבות 
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 ומיזוגים חברות רכישת )Allocation Price Purchase - PPA:( ) לאומייםðי הדיווח הכספי הביðלפי תקIFRS 3 ,(
לðכסים מוחשיים  יוחסהבעת רכישת חברה יש להקצות את מחיר הרכישה לכל הðכסים והתחייבויות. היתרה שלא 

  .מוðיטיןאו לזכויות קðיין רוחðי מוגדרות מוגדרת כðכס 
 תðיטין ערך ירידת בחיðמו )Test Impairment:( אות בהתאם לתקðן החשבוIAS 36 הערכת, חברות מחויבות לבצע 

  הרשום בספרים איðו גבוה משוויו בשוק. המוðיטיןלפחות אחת לשðה כדי לוודא שערכו של  מוðיטין שווי
 יðוðדרשת  המס: לרשויות ודיווח מס תכð ,י בין חברות קשורותðיין רוחðבעת מכירת פעילות עסקית או העברת ק

  לאומי.- ורך קביעת מיסוי רווחי הון ומיסוי ביןלצ מוðיטין שווי הערכת
 זקים הערכתð :דרשת  כלכלייםð ,זיקין או הפרת חוזהð יטין שווי הערכתבתביעותðשאיבד עסק כתוצאה מו 

  של צד שלישי. המפעילות עוול
  
  . המוðיטין בהקשר של פירוק שותפות, איזון משאבים וגירושין4
  

הוא תחום דיðי המשפחה ופירוק השותפויות. במצב  מוðיטין שווי הערכתר של אחד התחומים המורכבים והרגישים ביות
, יש לבצע איזון משאבים בכלל הðכסים שðצברו במהלך החיים 1973- של גירושין, לפי חוק יחסי ממון בין בðי זוג, תשל"ג

  המשותפים.
  

כלכלי והמשפטי קובע כי الון. הרציוðל איז- העסקי שðצבר במהלך הðישואין ðחשב לðכס בר המוðיטיןכשמדובר בבðי זוג, 
, בן הזוג השðי תרם במאמץ משותף (בין אם בעבודה מחוץ המוðיטיןבעוד שבן הזוג אחד עמל על פיתוח העסק ובðיית 

  .המוðיטיןלבית ובין אם בטיפוח המשפחה והבית), ובכך איפשר את צמיחת 
  

ם, עורכי דין או רואי חשבון), עולה השאלה כיצד לבצע כאשר מדובר ברכוש של בעלי מקצועות חופשיים (כגון רופאי
אישי דבוק לאדם ולא ðיתן למכירה בשוק חופשי, הרי שבתי המשפט אימצו  שמוðיטין. מאחר מוðיטין שווי הערכת

 שווי הערכתאישי דרך אומדן "ðכסי קריירה" וכושר השתכרות עתידי. במסגרת  מוðיטין שווי הערכתמðגðוðים של 
סוג זה, מחשבים את הפער בין כושר ההשתכרות שפותח במהלך הðישואין לבין כושר ההשתכרות הבסיסי, מ מוðיטין

  פעמי או עיתי.- ומאזðים פער זה בתשלום חד
  
  . סקירה כרוðולוגית של החקיקה והפסיקה5
  

טת של אבðי התפתחה בבתי המשפט לאורך עשרות שðים. להלן סקירה כרוðולוגית מפור מוðיטין שווי הערכתסוגיית 
  הדרך המשפטיות:

  

  
  
  )10.04.1975(ðיתן ביום  602) 2מאיר ð' יעקבי, פ"ד כט( 712/74. ע"א 1
 השופטים י' כהן, א' ויתקון, י' קאהן., בית המשפט העליון  
 יטיןהגדרת  מרכזית: סוגיהðפרד מעסק. המוð כסðכ  
 חרץ כי  הפסיקה: עיקריð ה באופןðיבית המשפט העליון קבע לראשוðיתן להערכת  טיןמוðכס בעל ערך כלכלי שð הוא

מבטא את מכלול היתרוðות הðיווחיים שðצברו לעסק בשל תכוðותיו, שמו הטוב, מיקומו  מוðיטיןשווי. ðקבע כי 
  ואיכות שירותיו, המביאים לכך שהלקוחות יחזרו אליו.

  
  )9308.06.19(ðיתן ביום  661) 3אסתר שחר ð' יוסף שחר, פ"ד מו( 264/89. ע"א 2
 השופטים מ' אלון, א' ברק, ש' לוין., בית המשפט העליון  
 יטין מרכזית: סוגיהðיטיןאישי מול  מוðעסקי במסגרת הלכת השיתוף. מו  
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 ה בין  הפסיקה: עיקריðיטיןבית המשפט ערך הבחðכס בר מוð איזון, לבין - שיתוף ובר- עסקי של פירמה, שהוא
אישי  מוðיטיןמðטליים של אדם (כמו רופא או עורך דין). ðקבע כי אישי הדבוק לכישוריו הגופðיים או ה מוðיטין

  חלוקה.- עסקי הוא ðכס בר שמוðיטיןחלוקה, בעוד - טהור שאיðו ðיתן להעברה איðו מהווה ðכס בר
  
  )20.05.1999(ðיתן ביום  832) ð2תיבי אוויר מאוחדים ð' מðהל מס שבח מקרקעין, פ"ד ðג( 5598/94. ע"א 3
 כהן, י' טירקל, א' ריבלין.- השופטים ט' שטרסברג, וןבית המשפט העלי  
 יטין שווי הערכתמתודולוגיה של  מרכזית: סוגיהðלצרכי מיסוי. מו  
 בית המשפט העליון אימץ באופן רשמי את "השיטה השיורית" ( הפסיקה: עיקריResidual Method כשיטה (

מההפרש שבין תמורת העסקה הכוללת לבין שווי  ייגזר המוðיטין. ðקבע כי שווי המוðיטיןהמועדפת לקביעת שווי 
  השוק ההוגן של הðכסים המוחשיים והבלתי מוחשיים הðיתðים לזיהוי.

  
  )19.03.2007(ðיתן ביום  66) 3פלוðי ð' פלוðית, פ"ד סב( 4623/04. בע"ם 4
 שיאה א' ריבלין, השופטים א' פרוקצ'יה, י' אלון., בית המשפט העליוןðה לðהמש  
 כסי קריירה, כושר השתכרות ו ת:מרכזי סוגיהðיטיןðאישי באיזון משאבים. מו  
 ן בסוגיית  הפסיקה: עיקריðיטין שווי הערכתפסק הדין המכוðאישי. בית המשפט העליון קבע כי כושר  מו

אישי וðכסי קריירה שðצברו במהלך הðישואין הם פרי מאמץ משותף. לפיכך, בעת גירושין יש  מוðיטיןהשתכרות, 
אישי וðכסי קריירה, ולהתחשב בפערי ההשתכרות שðוצרו בין בðי הזוג לצורך פיצוי בן  מוðיטין שווי כתהערלבצע 

  הזוג שוויתר על התפתחותו מקצועית.
  
  . דיון בממצאי הפסיקות והתפתחות המשפט6
  

  .מוðיטין שווי הערכתהדיון בממצאי הפסיקה מלמד על אבולוציה תפיסתית משמעותית בעולם המשפט והכלכלה לגבי 
  

כðכס משפטי עצמאי. חידושו היה בכך  המוðיטין) הðיח את התשתית לקיומו של יעקבי ð' מאיר( 712/74ראשית, ע"א 
 הערכתששלל את התפיסה שרק ðכסים פיזיים הם בעלי ערך. פסיקה זו ðותרה רלווðטית ומצוטטת עד היום כבסיס לכל 

  עסקי. מוðיטין שווי
  

אישי. חידוש זה היה חיוðי,  מוðיטיןעסקי לבין  מוðיטין) יצר את ההפרדה הðדרשת בין שחר ð' שחר( 264/89שðית, ע"א 
אישי עצום שיוצר רווחים  ממוðיטיןאך במשך שðים יצר עיוות בתיקי גירושין, שכן בעלי מקצועות חופשיים ðהðו 

  .חלוקה- איðו ðכס בר שהמוðיטיןאדירים, בעוד בðי זוגם יצאו בידיים ריקות בטעðה 
  

, אלא הרחיב שחר) ביצע מהפכה ðורמטיבית. פסק הדין לא ביטל את הלכת פלוðית ð' פלוðי( 4623/04שלישית, בע"ם 
אישי איðו ðיתן למכירה לצד שלישי, הרי שפירותיו המגולמים בðכסי  שמוðיטיןועדכן אותה. בית המשפט קבע כי הגם 

 שווי הערכתהלכה זו ביטלה את הגישה הסטטית לביצוע קריירה ובכושר השתכרות עודף ðיתðים להערכה כלכלית. 
  והכðיסה גישה דיðמית המבוססת על תזרימי מזומðים עתידיים. מוðיטין

  
  . מידת יישום הפסיקה בבתי המשפט7
  

הפסיקות שהוצגו לעיל מהוות כיום אבן פיðה בעבודת בתי המשפט בישראל, ובפרט בבתי המשפט לעðייðי משפחה ובבתי 
ðחיות הפסיקה בעת קבלת חוות דעת כלכליות.הדין הרבðיים. בתי המשפט מציגים הקפדה יתרה על יישום ה  

  
, בית המשפט מטיל על המומחה חובה לפעול על פי מוðיטין שווי הערכתבעת מיðוי מומחה מטעם בית המשפט לעריכת 

עסקי,  מוðיטיןאישי ל מוðיטיןמבלי להפריד בין  מוðיטין שווי הערכת. מומחה המגיש 4623/04העקרוðות שðקבעו בבע"ם 
  או מבלי לðתח את ðכסי הקריירה בהתאם להלכות בית המשפט העליון, ימצא שחוות דעתו ðדחית או מוחזרת לתיקון.

  
  . חשיבות יישום הפסיקות בתחום שווי המוðיטין בכלל ובגירושין בפרט8
  

הוא בעל חשיבות קריטית להשגת צדק חלוקתי וודאות  יןמוðיט שווי הערכתיישום מדויק של הפסיקה במסגרת 
  משפטית:

    
 יעתðות הלימודים  בגירושין: הכלכלי העוול מðכסי הקריירה, בן זוג שתמך בבן זוגו במהלך שð ללא יישום הלכת

 המוðיטין –והקמת הקליðיקה או המשרד עלול למצוא את עצמו בעת גירושין ללא חלקה בðכס המרכזי שðוצר 
  לת להרוויח.והיכו

 יעתðמבצעים כפל מ )Dipping Double:(  ע מצב שבו מעריכים גם אתðכון של הפסיקה מוð יטיןיישוםðהעסקי  המו
 הערכתבמסגרת שווי החברה, וגם מחלקים את אותו תזרים מזומðים פעם ðוספת במסגרת איזון כושר השתכרות. 

  יות.מקצועית מבודדת את הרכיבים ומוðעת כפילו מוðיטין שווי
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 יטין שווי הערכתהקפדה על פסיקת המיסוי בעת  מסחריות: בעסקאות וודאותðעת פסילת שומות על ידי  מוðמו
 רשויות המס ומבטיחה שקיפות מלאה.

  
  
  . הגישות הקיימות להערכת שווי מוðיטין9
  

  :מוðיטין שווי הערכתבפרקטיקה הכלכלית והאקטוארית קיימות שלוש גישות עיקריות לביצוע 
  

  
  

  )Excess Earnings Methodא. שיטת היוון הרווחים העודפים (
  הוא הגורם המייצר רווחים מעבר לתשואה הסבירה על הðכסים הפיזיים. המוðיטיןזו מתבססת על הרעיון ש גישה

מזהים את שווי הðכסים המוחשיים של העסק, קובעים שיעור תשואה ðורמטיבי על ðכסים אלו,  :הגישה יישום
את הרווח ה"מצופה". לאחר מכן, מðכים את הרווח המצופה מהרווח הכולל של העסק. ההפרש מתקבל  ומחשבים

 .המוðיטיןכ"רווח עודף". את הרווח העודף מהווðים להווה בריבית היוון השיקופית את הðיכוי של סיכון 
  

  )Comparative / Industry Benchmark Methodהיחסית / העðפית ( גישהב. ה
  פיððסיים של העסק לביצועים הממוצעים של חברות מקבילות בעðף.الמשווה את הביצועים זו  גישה

בוחðים את שיעור הרווחיות הממוצע בעðף שבו פועל העסק. אם העסק מציג רווחיות הגבוהה מהממוצע  :הגישה יישום
ון הרווח המכסה את הפער מול ייקבע לפי היו המוðיטין. שווי מהמוðיטיןהעðפי, מðיחים כי הרווחיות העודפת ðובעת 

 הממוצע העðפי.
  

  )Residual Method / Relief from Royaltyהשיורית ( גישהג. ה
  ).IFRS 3זו מקובלת מאוד בעולם החשבוðאות והמיזוגים ( גישה

). לאחר DCFמקיפה לכלל החברה או הפעילות העסקית (למשל לפי שיטת  שווי הערכתתחילה מבוצעת  :הגישה יישום
, מðכים משווי זה את ערך השוק של כל הðכסים המוחשיים (מזומן, ציוד, מלאי) ושל כל הðכסים הבלתי מוחשיים מכן

  .המוðיטיןהðיתðים להגדרה (טכðולוגיה, סימðי מסחר). היתרה שðשארת ("השארית") מוגדרת כשווי 
 
  . יתרוðות וחסרוðות של כל גישה להערכת שווי מוðיטין10
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  יקה בישראל ובעולם לגישות השוðות. יחס הפס11
  

, אלא מתאימים את מוðיטין שווי הערכתבתי המשפט בישראל ובעולם איðם כובלים את עצמם לגישה אחת יחידה עבור 
  השיטה לðסיבות המקרה:

  
 :תיבי( 5598/94בית המשפט העליון בע"א  בישראלð קבע את "השיטה השיורית" כשיטה המועדפת אוויר (

אישי  מוðיטין שווי הערכתיות ולצרכי מיסוי. עם זאת, בבתי המשפט לעðייðי משפחה, בעת ביצוע בעסקאות מסחר
  שהיא ðגזרת של שיטת הרווחים העודפים. –וðכסי קריירה, עושים שימוש ðרחב בשיטת "היוון הפרשי השתכרות" 

 רשויות המס (כגון ה ובאירופה: בארה"ב -IRS  609בארה"ב לפי-Revenue Ruling 68(  אימצו באופן מסורתי
החשבוðאות המודרðית  . עם זאת,מוðיטין שווי הערכת) לצורך Formula Approachאת שיטת הרווחים העודפים (

)US GAAP ו -IFRS) מעדיפה את השיטה השיורית במסגרת הקצאת מחיר רכישה (PPA.(  
  

  . יישום הגישות בהקשר של גירושין מול הקשרים מסחריים12
  

  שוðה בתכלית בין תיקי גירושין לבין עסקאות מסחריות: מוðיטין שווי הערכתשל גישות היישום המעשי 
  
 יטיןהדגש הוא על  המסחרי: בהקשרðכזה היכול לעבור לרוכש. השיטה השיורית או שיטת היוון  –העסקי  המו

  של הפירמה. המוðיטין) הן השולטות. המטרה היא לקבוע כמה רוכש מרצון ישלם עבור DCFתזרימי מזומðים (
 יטיןהדגש הוא לרוב על  גירושין: של בהקשרðכסי הקריירה. מאחר שאין "רוכש מרצון" של הקריירה  המוðהאישי ו

מתמקדת בבðיית סצðריו היפותטי: מודדים את הפרש תזרימי המזומðים הצפויים  מוðיטין שווי הערכתשל בן הזוג, 
ðים בסיסיים, ומהווðים את ההפרש הזה לאורך יתרת שðות בהשוואה לקבוצת ביקורת בעלת ðתו המוðיטיןשל בעל 

  העבודה עד הפרישה.
  
  

  . במה שוðה הערכת שווי מוðיטין מהערכות שווי אחרות?13
  

בוחðת את  חברה שווי שהערכתייחודית ושוðה באופן מהותי מהערכות שווי כלכליות אחרות. בעוד  מוðיטין שווי הערכת
 מוðיטין שווי הערכתבוחðת תזרים שðשלל עקב אירוע עוולתי,  ðזק שווי והערכתת, המכלול השלם של התאגדות משפטי

  ðדרשת לבודד רכיב בלתי מוחשי מתוך כלל המערכת.
  

  להלן לוח השוואתי להמחשה:
  

  
  
  

  . ðושאים ðוספים בהערכת שווי מוðיטין14
  

  א. השפעת איטום דיגיטלי וðוכחות ברשת על מוðיטין בעידן המודרðי
 ,Google Reviewsחייבת להתייחס לðכסים דיגיטליים: דירוגים בפלטפורמות ( מוðיטין שווי הערכתהדיגיטלי, בעידן 

Trustpilot היקף ועומק העוקבים ברשתות החברתיות, ודירוגי ,(SEO  כסים אלה מהווים את הביטויð .ועי חיפושðבמ
  ומייצרים תזרים לקוחות ישיר. המוðיטיןהמודרðי של 
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  מיסוי בפירוק מוðיטין ומכירתו ב. היבטי
לצורכי מס, ðדרש  מוðיטין שווי הערכתכאירוע מס הוðי. בעת  מוðיטיןלפקודת מס הכðסה מתייחס למכירת  89סעיף 

  עסקי עשויים להיות שוðים משיעורי המס על הכðסה פירותית. מוðיטיןðיתוח זהיר, שכן שיעורי המס על מכירת 
  
  

  . סיכום15
 

כס בלתי מוחשי בעל ערך כלכלי ומשפטי רב, המבטא את יכולת העסק לייצר רווחים עודפים בזכות הוא ð המוðיטין . 1
  שמו הטוב, איכותו ולקוחותיו.

  אישי (הדבוק לאדם ואיðו סחיר). מוðיטיןעסקי (הðיתן להעברה ומכירה) לבין  מוðיטיןקיימת הבחðה קריטית בין  . 2
, ביצרו את מעמדו 4623/04וכלה בבע"ם  אוויר ðתיבי, דרך עðיין יעקבי ð' מאירבתי המשפט בישראל, החל מעðיין  . 3

  אישי בגירושין. מוðיטין שווי מהערכתוהכירו באיזון ðכסי קריירה וכושר השתכרות כחלק  המוðיטיןשל 
הן שיטת היוון הרווחים העודפים, השיטה היחסית העðפית,  מוðיטין שווי הערכתהשיטות המובילות לביצוע  . 4

  רית.והשיטה השיו
משאר  המוðיטיןדורש מיומðות כלכלית, אקטוארית וחשבוðאית גבוהה כדי לבודד את  מוðיטין שווי הערכתביצוע  . 5

  ðכסי הפירמה ולמðוע כפל חישוב.
  
  

  כלכלה, אקטואריה ופיððסים - קצועי: אורי דהן ושות' רקע מ
  

הוא ממשרדי הייעוץ הכלכלי והאקטוארי ) uridahan.co.il( ופיððסים" אקטואריה כלכלה, – ושות' דהן "אורימשרד 
 שווי הערכתהמובילים בישראל, המתמחה בכתיבת חוות דעת מומחה לבתי משפט, ביצוע הערכות שווי חברות, וביצוע 

  מורכבת. מוðיטין
  

  דהן: אורי המשרד, מייסד על
 בעל תואר ראשון ( אקדמית: השכלהBA) יðבכלכלה ותואר ש (MBAהל עסקים עם התמחותðבמימון  ) במ

  ובðקאות, מהאוðיברסיטה העברית בירושלים.
 ים חברותðסיים בישראל ( מקצועיים: בארגוððחבר בלשכת מעריכי השווי והאקטוארים הפיIAVFA.(  
 ה על רשימת המומחים המוסמכים והרשמיים של מערכת בתי המשפט  המשפט: בתי מטעם מומחהðמð אורי דהן

 אקטואריה.) 2(  ,  כלהכל )1(  בישראל בשðי תחומים ðפרדים:
 יסיוןð ותðיטין: שווי בהערכת ומיומðמו  

  עבור מגוון רחב של צרכים: מוðיטין שווי הערכתהמשרד צבר ðיסיון עשיר בביצוע 
 י תיקיðיטין שווי הערכתביצוע  משאבים: ואיזון משפחה דיðכסי קריירה ופערי השתכרות בגירושין  מוð ,אישי

  ון.בהתאם להלכות בית המשפט העלי
 יטיןקביעת שווי  ועסקים: שותפויות פירוקðהעסקי בעת היפרדות שותפים בפירמות של בעלי מקצועות  המו

  חופשיים וחברות מסחריות.
 אות: כספי דיווחðי יישום ביצוע הערכות שווי לצרכי  וחשבוðאיים כגון תקðביקורת חשבוIFRS   ,IAS   .ועוד  
 כליות ואקטואריות המוגשות כמסמך ייצוגי ועומדות בביקורת כתיבת חוות דעת כל משפט: לבתי דעת חוות

  השיפוטית הקפדðית ביותר.
  
  

  מקורות
  

  לכתיבת מאמר זה ðעשה שימוש במקורות המשפטיים, הכלכליים והחשבוðאיים הבאים:
 

  בישראל: העליון המשפט בית פסיקת . 1
o מאיר 712/74 ע"א 'ð 608–605עמודים  –) 1975( 602) 2, פ"ד כט(יעקבי .(כס עצמאיðיטין כðהגדרת מו)  
o שחר אסתר 264/89 ע"א 'ð 668–665עמודים  –) 1993( 661) 3, פ"ד מו(שחר יוסף .(יטין אישי לעסקיðה בין מוðהבח)  
o תיבי 5598/94 ע"אð מאוחדים אוויר 'ð הלðג(שבח מס מð (אימוץ השיטה השיורית להערכת  845–841עמודים  –) 1999( 832) 2, פ"ד

  ן).שווי מוðיטי
o י 4623/04 בע"םðפלו 'ð יתð2007( 66) 3, פ"ד סב(פלו (–  שיאה א' ריבלין, פסקאותðה לðו של המשðיטין  28–11פסק דיðהערכת שווי מו)

  אישי, ðכסי קריירה וכושר השתכרות).
  ישראלית: חקיקה . 2

o י בין ממון יחסי חוקðשפט).(איזון משאבים וסמכויות בית המ 8- ו 5סעיפים  – 1973- תשל"ג זוג, ב  
o סה מס פקודתðוסח הכð] [89סעיף  – חדש .(יטיןðמיסוי רווחי הון ממכירת מו)  

  ):IAS / IFRS( ביðלאומיים חשבוðאות תקðי . 3
o Combinations Business – 3 IFRS  יטיןðצירופי עסקים והקצאת מו) - PPA.(  
o Assets of Impairment – 36 IAS .(יטיןðת ירידת ערך מוðבחי) 

 


