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  חוות דעת אקטוארית
  ויישום מעשימתודולוגיות מדריך מקיף, סקירה משפטית, גישות 

 
  . מהי חוות דעת אקטוארית1
  

משפטי הðערך על ידי אקטואר מוסמך, שמטרתו להעריך, - היא מסמך מקצועי אקטוארית דעת חוות
ליות, וðכסים למדוד ולכמת סיכוðים פיððסיים, התחייבויות עתידיות, זכויות פðסיוðיות וסוציא

מתבססת על מתודולוגיות מתמטיות,  אקטוארית דעת חוותודאות. - מורכבים החשופים לאי
לעיתים חוות דעת אקטואריות כוללות גם הערכות סטטיסטיות, דמוגרפיות ופיððסיות מתקדמות. 

 לבית אקטוארית דעת חוותכאשר מוגשת שווי לסוגיהן (חברות, עסקים, פרויקטים, ðזקים וכד'). 
זו משמשת כראיה מקצועית אובייקטיבית  אקטוארית דעת חוותמשפט או לערכאה שיפוטית, 

  .וðיתוח מקצועי המסייעת לשופט להגיע להכרעה צודקת ומבוססת ðתוðים
  

דורשת שימוש בהðחות יסוד דיðמיות, כולל לוחות תמותה, שיעורי היוון,  אקטוארית דעת חוותהכðת 
 חוותבית הוגðים, תוחלת חיים, מסלולי קידום בשכר ושיעורי תחלואה. תחזיות איðפלציה, שיעורי רי

איðה מסתפקת בבדיקת מצב ðתון בהווה, אלא צופה פðי עתיד ומשלבת חישובים  אקטוארית דעת
מקצועית מהווה אבן יסוד בהליכים  אקטוארית דעת חוותאקטואריים מורכבים. משום כך, 

ðסית ארוכת טווח.משפטיים ובעסקים הדורשים היערכות פיð  
  

מדויקת, צדדים להליך משפטי או עסקי עלולים לסבול מהערכת חסר או  אקטוארית דעת חוותללא 
פות מלאה, מפחיתה יאיכותית מעðיקה שק אקטוארית דעת חוותמהערכת יתר קריטית של ðכסיהם. 

הצדדים של  אקטוארית הוגðת של כלל הזכויות והחובות- חילוקי דעות ומציגה תמוðה כלכלית
  .המעורבים

  
  . סוגים שוðים של חוות דעת אקטוארית2
  

עשויה להידרש במגוון רחב של תחומים משפטיים, מסחריים ופרטיים. להלן  אקטוארית דעת חוות
  :אקטוארית דעת חוותטבלה המסכמת את הסוגים המרכזיים של 

  

  
  

 חוותציפיות של המקרה. ðדרשת להתאים את הכלים החישוביים לðסיבות הספ אקטוארית דעת חוות
בתחום הðזיקין  אקטוארית דעת חוות- בתחום הגירושין שוðה במבðה ובמטרותיה מ אקטוארית דעת

חוקים הכרת המתודולוגיות, התבססות על או התאגידי, אך כולן חולקות את הצורך בדיוק מתמטי, 
  .וכד' ותקðות עדכðיות

  
  וות דעת כלכלית אחרת. מתי עולה הצורך בחוות דעת אקטוארית לעומת ח3
  

עולה כאשר הðתוðים הðבדקים כוללים מרכיבים של זמן, הסתברות,  אקטוארית דעת חוות- הצורך ב
  תוחלת חיים, סיכוðים עתידיים, או זכויות סוציאליות ארוכות טווח.

  
 - בעוד שחוות דעת כלכלית סטðדרטית (כגון הערכת שווי חברה באמצעות תזרימי מזומðים מהווðים 

DCF יתוח דוחות כספיים, ביצועי עברðים) מתמקדת בðאו חוות דעת רואה חשבון לבדיקת מאז ,
ודאות דמוגרפית - ðדרשת במצבים שבהם מדובר באי אקטוארית דעת חוותותחזיות עסקיות, 

  ורפואית ארוכת טווח.
  

  ילה:ולא חוות דעת כלכלית רג אקטוארית דעת חוותמתקיימים מספר מצבים בולטים שבהם ðדרשת 
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כאשר יש להעריך זכויות פðסיה תקציבית, פðסיה צוברת, או  טווח: ארוכי תזרימיים ðכסים . 1
מספקת מודל חישוב הלוקח בחשבון תוחלת  אקטוארית דעת חוותקצבאות אובדן כושר עבודה, 

  חיים, מקדמי המרה, ושיעורי תחלואה.
תתקשה להעריך מהו השווי בהליכי פרידה, חוות דעת כלכלית רגילה  עתידיים: ðכסים איזון . 2

שיעורי היוון ואקטואריה מבטאת  אקטוארית דעת חוותהðוכחי הðקי של פðסיה שטרם ðגמלה. 
  דמוגרפית.

 דעת חוותהערכת אובדן קצבאות זקðה וסיעוד מחייבת  פרישה: לגיל מעבר גוף ðזקי חישובי . 3
  מבוססת לוחות תמותה רשמיים של הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה. אקטוארית

  
משלימה חוות דעת כלכלית או מחליפה אותה במקומות שבהם  אקטוארית דעת חוותלעיתים לפיכך, 

  הפיððסית הפשוטה איðה מספקת מעðה לסיכוðים הסתברותיים.והמתודולוגיה המתמטיקה 
  
  . הקשר בין חוות דעת אקטוארית לבין פירוק שותפות ואיזון משאבים (בפרט בהקשר של גירושין)4
  

ל הליך הגירושין עומד פירוק השותפות הכלכלית והאישית בין בðי הזוג. על פי חוק יחסי בבסיסו ש
, עם התרת הðישואין או פקיעתם, זכאי כל אחד מבðי הזוג למחצית 1973- ממון בין בðי זוג, תשל"ג

 דעת חוותשווים של כלל ðכסי בðי הזוג שðצברו במהלך החיים המשותפים. כאן ðכðסת לתמוðה 
  .תאקטוארי

  
ðכסים רבים שðצברו במהלך הðישואין איðם ðזילים באופן מיידי. זכויות פðסיה, קרðות השתלמות, 
ביטוחי מðהלים, אופציות, מðיות חסומות, ומוðיטין עסקי/אישי, מייצגים תזרימי מזומðים עתידיים 

ע משמשת ככלי המרכזי שבאמצעותו מתבצ אקטוארית דעת חוותאו ðכסים המורכבים למימוש. 
  "איזון משאבים" הוגן.

  
  בהקשר זה כולל: אקטוארית דעת חוותתפקידה של 

  
 .(ישואין/החיים המשותפים ועד יום הקרעðמיום ה) קביעת תקופת השיתוף המדויקת  
 .צברו בתוך תקופת השיתוףðעצרו וðיות והסוציאליות שðסיוðחישוב הזכויות הפ  
 .כסיםðקביעת החלק היחסי של כל בן זוג בכל אחד מה  
 .(במועד גמילת הזכויות) הצעת חלופות לאיזון: איזון מיידי (מהוון) או איזון דחוי  
  

, קיים חשש כבד לקיפוח של אחד הצדדים, בפרט הצד החלש כלכלית או אקטוארית דעת חוותללא 
מבטיחה כי השותפות  אקטוארית דעת חוותהצד שלא צבר זכויות פðסיוðיות ישירות על שמו. 

  ורה שקופה, מתמטית ומדויקת.שפורקה תאוזן בצ
  
  . סקירת החקיקה והפסיקה בישראל בðושא חוות דעת אקטואריות (לפי סדר כרוðולוגי)5
  

המציגה את התפתחות החקיקה והפסיקה בישראל, המבססת את החובה  הלהלן כרוðולוגי
  :אקטוארית דעת חוותוהמתודולוגיה להכðת 
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  . דיון בממצאי הפסיקות והתפתחות הדין6
  

 דעת חוותהתפתחות הדרגתית של התפיסה המשפטית ביחס לתפקידה של לאורך השðים חלה 
  :אקטוארית

  
 אקטוארית דעת חוותהתמקדה  20- בעוד שבסוף המאה ה מוחשיות: הבלתי הזכויות מהפכת . 1

- ), בעשור הראשון של המאה האל- ברבחישוב קופות גמל ופðסיות קלאסיות (כפי שðפסק בעðיין 
להתמודד עם אתגרים מורכבים  אקטוארית דעת חוותðדרשה  ),4623/04 בע"מ(בעקבות  21

  בהרבה: כושר השתכרות, ðכסי קריירה ומוðיטין.
 אקטוארית דעת חוות), 2014בעבר, טרם חוק חלוקת חיסכון פðסיוðי ( שהתייתרו: פסיקות . 2

זוג לשעבר ת "ðאמðות", שבהם בן הוðאלצה לבðות מðגðוðים מסורבלים של "בטוחות" ופסיקת
היה תלוי ברצוðו הטוב של הגמלאי להעביר לו את חלקו מדי חודש. פסיקות ישðות שעסקו 

הðערכת לפי החוק  אקטוארית דעת חוותבאכיפת תשלומים אלה התייתרו ברובן, שכן כיום 
  החדש מוגשת ישירות לקופה המבצעת את ההפרדה במקור.

 דעת חוות- רðית הוא ההכרה בכך שהחידוש העיקרי של הפסיקה המוד המרכזי: החידוש . 3
 דעת חוותצדק חלוקתי. מקצועי המסייע בידי בית המשפט להגיע לכלי היðה  אקטוארית
 כדי למðוע עוול כלכלי.וכד' ðדרשת לקחת בחשבון היווðים והסתברויות  אקטוארית

  
  . עד כמה הפסיקות מהותיות ומשמשות כיום בבתי משפט בישראל7
  

הפסיקות והחקיקה שðסקרו לעיל מהוות את הדין המחייב והיומיומי בבתי המשפט לעðייðי משפחה 
  ובבתי הדין הרבðיים בישראל. בתי המשפט מקפידים קלה כחמורה על יישום ההלכות:

  
 ויðיים או  ביהמ"ש: מטעם מומחה מיðסיוðכסים פð כמעט בכל תיק גירושין שבו קיימים

 דעת חוותממציא את הגלגל אלא ממðה אקטואר מוסמך להגשת  עסקיים, בית המשפט איðו
  .אקטוארית

 וטים לאמץ את ממצאי  אקטוארית: דעת חוות על הסתמכותð דעת חוותבתי המשפט 
של המומחה הממוðה, אלא אם ðפלה בה טעות מהותית או שðעשה שימוש בהðחות  אקטוארית

  יסוד שגויות.
 י: חיסכון חלוקת חוק על הקפדהðסיוðוסח  אקטוארית דעת חוותבתי המשפט דורשים כי  פðת

  על ידי קרðות הפðסיה.האיזון , כדי למðוע דחייה של 2014- בדיוק לפי החוק מ
  

מבוססת פסיקה היא כמעט מוחלטת, שכן  אקטוארית דעת חוותðאמðות בתי המשפט ליישום 
  לבצע חישובים אלו בעצמם.קצועיים לשופטים אין את הכלים המ

  
  שיבות יישום הפסיקות בתחום חוות הדעת האקטואריות. מידת ח8
  

  הוא קריטי ממספר סיבות: אקטוארית דעת חוותיישום מדויק של הפסיקה והחקיקה בתוך 
  
 יעתðושא  אקטוארית דעת חוות דין: עיוותי מðות (למשל בðשלא מתחשבת בפסיקות מעודכ

ה לא מוצדקת של עשרות ומאות מיסוי פðסיה או ðכסי קריירה) עלולה לגרום להפחתה או להגדל
  אלפי שקלים לאחד הצדדים.

 ית, קטן הסיכוי  אקטוארית דעת חוותכאשר  משפטית: וודאותðערכת ברוח הפסיקה העדכð
  לערעורים ולדיוðים משפטיים ממושכים.

 ית: אכיפותðסיוðידחו  פ (סיה וחברות ביטוחðות פðקר) אקטוארית דעת חוותגופים מוסדיים 
  יðם תואמים את הוראות הדין והפסיקה.וצו שיפוטי שא

  
חייב להיות בקיא לא רק במספרים ובðוסחאות, אלא  אקטוארית דעת חוותלפיכך, אקטואר המכין 

  גם בעולם המשפט והפסיקה האקטואלית.
  
  . גישות קיימות לחוות דעת אקטוארית, יתרוðות, חסרוðות ויחס הפסיקה9
  

  ם קיימות שתי גישות מרכזיות. לאיזון משאבי אקטוארית דעת חוותבהכðת 
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  . דיון ביישום הגישות בהקשר של פירוק שותפויות ואיזון משאבים10
  

  משתðה בהתאם לאופי הðכסים: אקטוארית דעת חוותיישום הגישות השוðות בתוך 
  
 סיהðדחית או רישום לפי  אקטוארית דעת חוות תקציבית: פðתמליץ לרוב על גישת החלוקה ה

  קב הקושי להוון פðסיה תקציבית בלתי מובטחת., ע2014חוק 
 יות בחברת הייטק,  עסקיות: ושותפויות חברותðדעת חוותבפירוק שותפות עסקית או איזון מ 

תשאף לרוב לגישת ההיוון המיידי או להערכת שווי אופציות באמצעות מודלים כגון  אקטוארית
המשיך לפעול ללא מעורבות שותפו ), כדי לאפשר לשותף שðשאר לBlack-Scholesבלאק ושולס (

  לשעבר.
 כסיð :המעריכה פערי השתכרות תעשה שימוש במודל היוון  אקטוארית דעת חוות קריירה

  תזרימי שכר עתידיים, ותמליץ על תשלום עיתי או היוון חלקי.
  

 
  . במה שוðה חוות דעת אקטוארית מחוות דעת כלכליות אחרות11
  

  לבין חוות דעת כלכליות וחשבוðאיות מקבילות: אקטוארית דעת חוותלהלן ההבדלים המהותיים בין 
  

  
  
  

  . ðושאים ðוספים הקשורים בחוות דעת אקטואריות12
  

 דעת חוות- בחירת ריבית ההיוון היא סוגיה קריטית ב: ריבית והיוון בחוות דעת אקטוארית
של פðסיה במאות אלפי  . שיðוי של אחוז אחד בריבית ההיוון יכול לשðות את השווי המהווןאקטוארית

ðדרשת להסתמך על תקðות ההיוון המעודכðות ועל פסיקת בתי המשפט  אקטוארית דעת חוותשקלים. 
  בסוגיה זו.

  
הוא  אקטוארית דעת חוותאחד ההיבטים המורכבים ביותר בהכðת : מיסוי בחוות דעת אקטוארית

ðסיה עלולה לגרור חבות מס התחשבות באירועי מס עתידיים. משיכת כספים מוקדמת או חלוקת פ
סימולציית מס כדי לקבוע את ערכם ðטו של הðכסים ולא מבצעת  אקטוארית דעת חוותמשמעותית. 

  את ערכם ברוטו.
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  . סיכום עיקרי הממצאים13
  
היא כלי הכרחי ומרכזי בהליכים משפטיים וכלכליים הכוללים רכיבים של  אקטוארית דעת חוות . 1

  פי.ודאות, זמן וסיכון דמוגר- אי
מאפשרת איזון משאבים הוגן,  אקטוארית דעת חוותבתחום הגירושין ופירוק השותפויות,  . 2

  מדויק ושוויוðי של כלל הזכויות הפðסיוðיות, הסוציאליות והעסקיות.
 אל- בר) והפסיקה העðפה (כגון עðיין 2014החקיקה בישראל (במיוחד חוק חלוקת חיסכון פðסיוðי,  . 3

והפכו אותה למחייבת עבור גופים  אקטוארית דעת חוותופן הכðת ) עיצבו את א4623/04 בע"מ- ו
  מוסדיים ובתי משפט.

(היוון מיידי לעומת חלוקה ðדחית), כאשר  אקטוארית דעת חוותקיימות גישות שוðות להכðת  . 4
  הבחירה ביðיהן תלויה בסוג הðכסים, בðזילות ובðסיבות בðי הזוג.

  
  

   רקע מקצועי, מיומðות וðיסיון - אורי דהן 
  

 30- שðים של כ- אורי דהן היðו כלכלן, אקטואר ומעריך שווי מומחה, בעל ðיסיון מקצועי עשיר ורב
) עם התמחות במימון ובðקאות MBAתואר ראשון בכלכלה ותואר שðי במðהל עסקים (, עם שðה

  מהאוðיברסיטה העברית בירושלים.
  

 דעת חוות), מתמחה בהכðת uridahan.co.il(כלכלה, אקטואריה ופיððסים  ושות' דהן אורימשרד 
, הערכות שווי חברות, ואיזון משאבים מורכב. אורי דהן משמש באופן תדיר כמומחה אקטוארית

אקטוארית - מטעם בתי משפט ובתי דין רבðיים בישראל, ומביא עמו אובייקטיביות, מיומðות מתמטית
ובפסיקה העדכðית. המשרד ליווה אלפי פרויקטים וסכסוכים גבוהה, ובקיאות מעמיקה בחקיקה 

  יסודית, שקופה ומדויקת. אקטוארית דעת חוותמורכבים, תוך מתן 
  

  
  מקורות מידע ומראי מקום

  
  .40, עמ' 712, ספר החוקים 1973- תשל"ג זוג, בðי בין ממון יחסי חוק .1
  .360, עמ' 2439ספר החוקים , 2014- תשע"ד שðפרדו, זוג בðי בין פðסיוðי חיסכון לחלוקת חוק .2
  .608–604, עמודים 600) 4, פ"ד מד(אל- בר ð' אל-בר 803/85 ע"א .3
  .259–255, עמודים 250) 4, פ"ד ð(חסל ð' חסל 5640/94 ע"א .4
  .18–10, פסקאות 66) 3, פ"ד סב(פלוðית ð' פלוðי 4623/04 בע"מ .5

 
 


