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  ומטרת חוות הדעת רקע 1
  
  

בע"מ (להלן  xxxלכימות גובה הðזק שðגרם לחברת להכין חוות דעת כלכלית ðו ðתבקש
"), xxxבע"מ (להלן " xxx"), כתוצאה מהפרת הסכם שכרתה עם חברת xxx"החברה" או "

לאספקת שירותי שטיפה למערכות תשתית כגון רשתות חשמל,  להקמה והפעלת שותפות
  רשתות רכבות, תשתיות אðרגיה ירוקה, תעשיה ומבðים וכד' (להלן "השותפות") . 

  
מידע וחומרים המתייחסים לתקופת הרצה וðיסיוðות שבצעה השותפות, כל  ðוכך קבלך לצור

שðתקבל מהחברה ðעשה שימוש בחומרים והמידע  עוד פעלה וגם ריכזðו מידע באופן עצמאי.
  ללא כל אימות, מתוך הðחה בסיסית שהמידע שהתקבל ðכון ואמין. 

  
חוות דעת מסוג זה   .חוות הדעתפורט בגוף מכ ,על מתודות מקובלותדעת מבוססת החוות 
חוות מטרת  והיא ðעשית על סמך ðתוðים ידועים מחד ותחזיות מאידך. מדויקמדע איðה 

ðכוðה בסמוך גם חוות דעת זו מצב ðכון בזמן ðתון, על כן  ןר והוגסביאופן בהדעת לשקף 
  למועד כתיבתה ולא בטווח של זמן ממועד זה.

  
ðבהיר כי הðיתוח והממצאים המוצגים להלן איðו מהווה ייעוץ מכל סוג או ðיסיון לצפות 

בלבד עתיד והוא ðועד כדי לתת מעðה לצרכי חוות דעת זו בלבד. חוות הדעת מיועדת לחברה 
  ואין לעשות בה שימושים ע"י אחרים. כמו כן אין בה משום ייעוץ או חוות דעת משפטית. 

  
  

מכיוון שאðו עוסקים בשוק חדש יחסית שהיקפי הפעילות בו איðם ידועים, בצעðו הערכות 
  המבוססות על מודלים עסקיים ומימוðיים מקובלים, כמפורט בגוף חוות הדעת. 

  
ðציאל השוק, על בסיס ðיתוח איכותי וכמותי, הכולל אפיון חוות הדעת מציגה את פוט

היישומים בשוק זה והיתרוðות המאפייðים את הטכðולוגיה של השותפות, סקירת מחקרים 
ביðלאומיים המראים כי הטכðולוגיה כדאית כלכלית, הצגת תחשיבי חיסכון כלכלי הðובעים 

מחירי יחידת תפוקה ואפיון פוטðציאל משימוש בטכðולוגיה, צפי ביקוש לפי סגמðטים שוðים, 
  השוק בישראל.

  
ðפרסה המתודולוגיה בה ðעשה שימוש לכימות גובה הðזק, הוצג מודל החדירה לשוק, אופן 

  גזירת עלויות, מרווח תפעולי ותזרים המזומðים ואפיון רמת הסיכון הפיððסי של הפעילות.
  

ðערכו תחשיבי עלויות לסגמðטים לכימות גובה הðזק הוגדרו מתווי ההכðסות וההוצאות. 
השוðים, ðיתן ביטוי ליישום השפעת התחרות בשוק על ההכðסות והרווחיות הצפויה, הוסבר 
ðושא המיסוי. ðערכה עבודת תמחיר יסודית למחיר ההון בסגמðטים השוðים, בהתאם לרמת 

  הסיכון בכל סגמðט. 
  

סגמðט בðפרד, ברמת פירוט כðגזרת של כל הð"ל הוגדרה תחזית פעילות רב שðתית לכל 
שðתית, הכוללת את ההכðסות, העלויות, הרווחיות ותזרימי המזומðים הðגזרים, המגדירים 
את גובה הðזק בכל סגמðט.  ðערכו מבחðי תקפות לפרמטרים הקריטיים, כדי לבסס את מידת 

  תקפות ממצאי הðזק. 
  

   הלוחות גוברים.במקרה של סתירה בין הðתוðים בטקסט לðתוðי הלוחות, ðתוðי 
  


